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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
INFORMACJE WSTEPNE

1 INFORMACIE WSTEPNE

1.1. Przedmiot i cel opracowania

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony na potrzeby postepowania o zatwierdzenie uktadu
Liberty Czestochowa Sp. z 0.0. zgodnie z trescig art. 140 Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z
ust. 1. powyzszego artykutu, test prywatnego wierzyciela to element planu restrukturyzacyjnego
stanowigcy ocene czy wsparcie udzielone w postepowaniu restrukturyzacyjnym przez panstwo
lub przy uzyciu zasobéw panstwowych bedzie stanowito pomoc publiczna.

1.2. Podstawa formalna opracowania

Podstawg formalng opracowania jest zlecenie spétki Alerion sp. z 0.0. jako nadzorcy ukfadu.

1.3. Zakres opracowania

Niniejszy test prywatnego wierzyciela sporzadzono zgodnie z przepisami prawa
restrukturyzacyjnego.
Definicje testu prywatnego wierzyciela zawiera ust. 2 artykutu 140 Prawa restrukturyzacyjnego,
zgodnie z ktorym: ,,Przez test prywatnego wierzyciela nalezy rozumieé ocene dziatan wierzyciela
publicznego planowanych w postepowaniu restrukturyzacyjnym i w trakcie oraz w ramach
wykonywania uktadu dokonywang w celu stwierdzenia, czy wierzyciel publiczny zachowuje sie w
danym przypadku jak prywatny wierzyciel, dziatajgcy w normalnych warunkach rynkowych, w
szczegoblnosci czy prywatny wierzyciel zaakceptowatby przewidziane w propozycjach uktadowych
warunki spfaty zobowigzan.” Innymi stowy, test prywatnego wierzyciela to ocena propozycji
uktadowych z perspektywy racjonalnego rynkowego wierzyciela w zestawieniu ze stopniem
zaspokojenia w scenariuszu upadtosciowym.
Zgodnie z trescig art. 140 ust. 3 Prawa restrukturyzacyjnego test prywatnego wierzyciela

zawiera:
1) informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia wierzycieli publicznoprawnych w ramach
wykonania uktadu, ktéra zawiera nastepujgce dane, bedgce podstawg oceny, o ktérej mowa w ust.
2:

a) wysokos¢ objetych uktadem zobowigzan dtuznika wobec wierzycieli publicznoprawnych,

b) tres¢ propozycji uktadowych wobec wierzycieli publicznoprawnych;
2) informacje o przewidywanym stopniu zaspokojenia wierzycieli publicznoprawnych w
postepowaniu upadtosciowym, ktére bytoby prowadzone wobec dtuznika, zawierajaca
nastepujgce dane, bedace podstawg oceny, o ktérej mowa w ust. 2:

a) wartos$¢ majatku dtuznika ze wskazaniem obcigzen,

b) przewidywang wysokos¢ kosztow postepowania upadtosciowego,

c) kategorie, w ktorej byliby zaspokajani wierzyciele publicznoprawni w postepowaniu

upadtosciowym;
3) ocene czy wierzytelnosci wierzyciela publicznoprawnego bedg zaspokojone w wiekszym
stopniu w przypadku zawarcia i wykonania uktadu, czy w postepowaniu upadtosciowym.

Oszacowanie wartosci $rodkéw trwatych przyjete w niniejszym tescie prywatnego
wierzyciela, zostato zamieszczone w odrebnym opracowaniu pt. ,,ANALIZA WARTOSCI SRODKOW
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
INFORMACIJA O DLUZNIKU

TRWALYCH LIBERTY CZESTOCHOWA SP. Z 0.0.”, podtytut ,Opracowanie dotyczy okreslenia
wartosci (rozumianej jako ceny mozliwej do uzyskania w postepowaniu upadtosciowym) majgtku
nalezagcego do Liberty Czestochowa Sp. z o0.0. (opracowanie Lege Advisors Sp. z o0.0.,)
sporzgdzonym pod datg 14.08.2024 r., przez:
- mgr Tomasz Jagielfo - specjalista ds. wyceny ruchomosci,
- mgr Katarzyna Mtynarczyk - rzeczoznawca majatkowy, nr upr. 4914,
Wymieniona wyzej ,, ANALIZA WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH LIBERTY CZESTOCHOWA SP. Z
0.0.” zostata sporzadzona na potrzeby niniejszego opracowania i moze by¢é wykorzystana
wytacznie w ramach przeprowadzonego w niniejszym opracowaniu testu prywatnego wierzyciela.

1.4. Podsumowanie

Z przeprowadzonych analiz i obliczen wynika, ze w przypadku zawarcia i wykonania ukfadu
wszyscy wierzyciele publiczni bedg zaspokojeni w wiekszym stopniu w przypadku zawarcia i
wykonania uktadu niz w postepowaniu upadtosciowym. Co wiecej, nie tylko wierzyciele
publiczni, ale wszystkie grupy wierzycieli w przypadku zawarcia i wykonania uktadu beda
zaspokojone w wiekszym stopniu niz w postepowaniu upadtosciowym. Szczegdtowe rezultaty
zawarte sg w rozdziale nr 8.

2 INFORMACJA O DtUZNIKU

Podstawowe dane rejestrowe

Dane identyfikacyjne przyjeto na podstawie wpiséw w Krajowym Rejestrze Sgdowym
przedsiebiorcéw (odczyt z internetowego systemu KRS).

Nazwa: Liberty Czestochowa Sp. z0.0.;

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

Siedziba: miasto na prawach powiatu Czestochowa; wojewddztwo $laskie;

Adres siedziby: Ul. Kucelinska 22; 42-207 Warszawa;

Data rejestracji w KRS: 13.06.2019 r.;

Numer w KRS: 0000790933;

REGON: 383639455, NIP: 5272896355;

Kapitat zaktadowy: 5 000,00 zt;

Wiasciciel:

Liberty Delta 2 LTD — 100 udziatéw o facznej wartosci 5 000,00 zt, wspdlnik posiada catosé
udziatéw spotki;

Zarzad:

Gupta Sanjeev- cztonek zarzadu;

Hunter lain Mark -cztonek zarzadu;

Aggarwal Ajay Kumar -cztonek zarzadu.

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci:

24, 10, z, produkcja surowki, zelazostopdw, zeliwa i stali oraz wyrobdw hutniczych;

Przedmiot pozostatej dziatalnosci:

68, 20, Z, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi lub dzierzawionym,;

24, 33, Z, produkcja wyrobéw formowanych na zimno;

24, 20, Z, produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych i fgcznikéw, ze stali;
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
WYSOKOSC OBJETYCH UKtADEM ZOBOWIAZAN DtUZNIKA WOBEC WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH

25,11, Z, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;

25, 50, Z, kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow;

25, 61, Z, obrébka metali i naktadanie powtok na metale;

25,62, Z, obrébka mechaniczna elementéw metalowych;

35, 14, Z, handel energig elektryczng;
35, 13, Z, dystrybucja energii elektryczne;j.

3 WYSOKOSC OBJETYCH UKEADEM ZOBOWIAZAN DtUZNIKA WOBEC

WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH

Otrzymany od Dtuznika na potrzeby dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego oraz

niniejszego opracowania spis wierzytelnosci zawierat wierzytelnosci wobec szeregu wierzycieli
publicznoprawnych.

Wykaz wierzycieli publicznoprawnych wystepujacych w spisie wierzytelnosci zostat zamieszczony
nizej w tabeli nr 1.

Tabela nr 1. Wierzytelnosci wierzycieli publicznoprawnych (w zt)

L Wierzvciel Naleznos¢ Odsetki na dzien Suma (naleznos¢
P- v gtéwna 30.06.2024 r gtéwna + odsetki
1 | ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH* 22053 151,64 896 566,86 22949 718,50
SKARB PANSTWA - NACZELNIK PIERWSZEGO
2 | MAZOWIECKIEGO URZEDU SKARBOWEGO W 8 885 038,00 742 550,95 9627 588,95
WARSZAWIE
GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - PREZYDENT
3 | viasTa CZESTOCHOWA® 16 772 401,98 337 818,24 17 110 220,22
WOJEWODZTWO SLASKIE - MARSZALEK
4 | WOIEWODZTWA SLASKIEGO 75 666,00 781,54 76 447,54
SKARB PANSTWA - SLASKI WOJEWODZKI
> | INSPEKTOR OCHRONY $RODOWISKA >7652,13 4903,33 62 555,46
PANSTWOWY FUNDUSZ REHABILITACJI OSOB
6 NIEPEENOSPRAWNYCH 1631 216,04 126 596,33 1757 812,37
GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - CENTRUM
7| USLUG KOMUNALNYCH W CZESTOCHOWIE 193 680,00 16 920,32 210600,32
SKARB PANSTWA - DYREKTOR OKREGOWEGO
8 URZEDU MIAR W BIALYMSTOKU 174,32 ) 174,32
INSTYTUT FIZYKI JADROWEJ IM. HENRYKA
9 | NIEWODNICZAKSKIEGO POLSKIE) AKADEMII NAUK 356,7 27,74 384,44
PREZYDENT MIASTA CZESTOCHOWA - MIEJSKI
10 ZARZAD DROG | TRANSPORTU 6 0,05 6,05
PREZYDENT MIASTA KATOWICE - MIEJSKI ZARZAD
11 ULIC | MOSTOW > 0,13 >13
1, | PANSTWOWE GOSPODARSTWO WODNE WODY 3170175 106210 32 763,85
POLSKIE
13 | POLITECHNIKA CZESTOCHOWSKA 10 054,23 1 002,67 11 056,90
SIEC BADAWCZA tUKASIEWICZ-INSTYTUT
14 | METALURGII ZELAZA IM. STANISEAWA STASZICA 3837,60 255,02 409262
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
TRESC PROPOZYCJI UKLADOWYCH WIERZYCIELI PUBLICZNOPRAWNYCH

15 TRA’NSPORTOWY DOZOR TECHNICZNY 49,46 0 49,46
(panstwowa osoba prawna)

16 URZAD DOZORU TECHNICZNEGO (panistwowa 157 347,34 16 106,78 17345412
osoba prawna)
WOJSKOWA AKADEMIA TECHNICZNA IM.

17 JAROStAWA DABROWSKIEGO 3321,00 80,25 3401,25
PRZEDSIEBIORSTWO WODOCIAGOW |

18 KANALIZACJI OKREGU CZESTOCHOWSKIEGO S.A. 909 130,11 72 061,82 981191,93

19 | INSTYTUT ENERGETYKI INSTYTUT BADAWCZY 738,00 23,57 761,57

20 | POLSKIE CENTRUM AKREDYTACIJI 1 750,00 94,39 1 844,39
CENTRALNE LABORATORIUM OCHRONY

21 RADIOLOGICZNE) 1334,55 115,63 1450,18

Suma 50788 611,85 2216 967,72 53 005 797,12

*Wierzyciele nie wyrazili zgody na objecie wierzytelnosci uktadem w zakresie objetym zabezpieczeniem
rzeczowym, ktdrzy jednak sg objeci uktadem na podstawie art. 151 ust. 2 a PR

TRESC PROPOZYCJI UKLADOWYCH WIERZYCIELI

PUBLICZNOPRAWNYCH

Propozycje uktadowe obejmujg osiem grup wierzycieli. Wierzyciele publicznoprawni
stanowig cate grupy | i Il oraz nieznaczng czes$¢ wierzycieli z grupy Ill oraz jednego wierzyciela w

grupie IV.

W tabeli nizej zaprezentowano propozycje uktadowe dla wszystkich osmiu grup wierzycieli.

Tabela nr 2. Propozycje uktadowe

Udziat
wierzycieli
Grupa Charakterystyka grupy publicznop Tres$¢ propozycji sptaty uktadowych
rawnych w
grupie
Wierzytelnosci z tytutu sktadek na:

i i i F P . s . .
ubezpieczenie spofeczne, lfmj,lusz r,acy, Sptata 100 % wierzytelnosci gtéwnej oraz 100 % (stownie: sto
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen ., o

. procent) naleznosci ubocznych, w szczegdlnosci odsetek za
Pracowniczych, Fundusz Emerytur .
. . . zwtoke, w pieciu kwartalnych ratach:
Pomostowych oraz inne zobowiazania wobec 1 podmiot |- pierwsza rata — w wysokosci 33 % kwoty podlegajacej
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, w P sp?acie ¥ ’ yp gajacel
szczegolnos?u odsetki za zw’roke{ optaty - pozostate raty — kazda w wysokosci 16,75 % kwoty
prolongacyjne, koszty egzekucyjne, koszty odlegaiacei spfacie
upomnienia (ZAKLAD UBEZPIECZEN podiegajace] spracie.
SPOLECZNYCH)*
Sptata 100 % wierzytelnosci gtéwnej oraz 100 % naleznosci
ubocznych, w szczegdélnosci odsetek ustawowych za
Wierzytelnosci wobec Skarbu Parstwa oraz ?p?::\fsnzlae' :thze_scx '\(/:/Ni:)tl?cl)ZZiCh?,(r)aE;cT(i/vot odlegaiacei
" jednostek sektora finanséw publicznych w 16 s F’f)acie 4 ? yp galace]
rozumieniu art. 9 ustawy z dnia 27.08.2009 r. | podmiotéw P !

o finansach publicznych*

- raty od drugiej do piatej wigcznie — kazda w wysokosci 15
% kwoty podlegajacej sptacie,

- szbsta rata —w wysokosci 10 % kwoty podlegajacej
sptacie.
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
WARTOSC MAJATKU DEUZNIKA ZE WSKAZANIEM OBCIAZEN

Wierzyciele ktérych wierzytelnosci wynosza . of P -
n nie wiece] niz 100 000,00 PLN. * 3 podmioty | Sptata 100 % wierzytelnosci gtéwnej, jednorazowo.
Sptata 75 % wierzytelnosci gtéwnej, w pieciu kwartalnych
Wierzyciele ktérych wierzytelnosci wynosza ratach:
o _ - o o
v | wiecej niz 100 000,00 PLN ale nie wiecej niz 1 | 1 podmiot | PierWsza rata — w wysokosci 25 % kwoty podiegajacej
000 000,00 PLN splacie,
’ ’ - pozostate raty — kazda w wysokosci 18,75 % kwoty
podlegajacej sptacie.
Sptata 70 % wierzytelnosci gtdwnej, w pieciu kwartalnych
ratach:
Wierzyciele ktérych wierzytelnosci wynosza . L. 0 .
\ wiecej niz 1 000 000,00 PLN ale nie wiecej niz 0 ;p?;iti':vsza rata — w wysokosci 25 % kwoty podlegajace]
20000 000,00 PLN. - pozostate raty — kazda w wysokosci 18,75 % kwoty
podlegajacej sptacie.
Sptata 28 % wierzytelnosci gtéwnej, w dziesieciu kwartalnych
Wierzyciele ktérych wierzytelnosci wynosza ratach:
o s - o
VI | wiecej niz 20 000 000,00 PLN ale nie wiecej 0 ps:;;::jz;:jzi‘?gf; rat — kazda w wysokosci 0,125 % kwoty
niz 50 000 000,00 PLN. - dziesigta rata —w wysokosci 98,875 % kwoty podlegajacej
spfacie.
Sptata 27 % wierzytelnosci gtéwnej, w dwunastu kwartalnych
Wierzyciele ktérych wierzytelnosci wynosza ratach:
. . - Lo - o
VIl | wiecej niz 50 000 000,00 PLN ale nie wiecej 0 pz';‘lz”g':;; c’:jdsepr}:zic;e rat —kazda w wysokosci 0,125 % kwoty
izl PLN. !
niz 150 000 000,00 - dwunasta rata — w wysokosci 98,625 % kwoty podlegajgcej
sptacie.
Sptata 27 % wierzytelnosci gtéwnej, w czternastu
kwartalnych ratach:
Vil Wierzyciele ktorych wierzytelnosci wynosza 0 - pierwsze trzynascie rat — kazda w wysokosci 0,125 % kwoty
wiecej niz 150 000 000,00 PLN. podlegajacej sptacie,
- czternasta rata — w wysokosci 98,375 % kwoty
podlegajacej sptacie.

*Grupy w ktérych wystepuja wierzyciele publicznoprawni.

Petna tres$¢ propozyciji uktadowych zawarta jest w zatgczniku nr 1.

5 WARTOSC MAJATKU DtUZNIKA ZE WSKAZANIEM OBCIAZEN

Zgodnie z przeznaczeniem testu prywatnego wierzyciela wartos¢ majatku dtuznika

analizowano jako wielko$¢ potencjalnych wptywédw do masy upadtosci

postepowaniu upadfosciowym.

w ewentualnym

Punktem wyjsciowym do analiz byly dokumenty i informacje

przekazane przez Zleceniodawce: m.in. bilans na dzied 30.06.2024 r. W oszacowaniu wartosci
majgtku uwzglednione zostaty wyniki, sporzadzonego na potrzeby niniejszego testu prywatnego
wierzyciela, opracowania pt. ,ANALIZA WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH LIBERTY CZESTOCHOWA
SP.Z 0.0.”, stanowigcego zatgcznik do niniejszego opracowania.

Przyjeto, ze istnieje mozliwos¢ sprzedazy przedsiebiorstwa w postepowaniu upadtos$ciowym
w catosci. W pierwszym etapie obliczert dokonano oszacowania wartosci rynkowej poszczegdlnych
pozycji na podstawie dostepnych informacji.
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
WARTOSC MAJATKU DEUZNIKA ZE WSKAZANIEM OBCIAZEN

Tabela 3. Wartos¢ majatku (w zt)

Wg bilansu
Sktadnik aktywéw ¢ Wspoétczynnik Oszacow,a’na Uwagi
Lp. 30.06.2024 wartosc
Wartosci
niematerialne i Majac na uwage charakter pozycji - koszty
1 |prawne - koszty 140 116,79 0 ) ) .
zakoficzonych prac - | zakoriczonych prac rozwojowych przyjeto 0 zt.
rozwojowych.
Inne wartosci Z wzgledu na ograniczony dostep do informacji
niematerialne kwote i charakter pozycji (uprawnienia do emisji
2 21021 812,61 nd 5700 000,00 | CO2) przyjeto na podstawie ustalen Zarzadcy
i prawne Przymusowego ze Sprawozdania z dnia
14.07.2024.
99 850 727,76
Rzeczowe  aktywa (grunty Wartos¢é nieruchomosci przyjeto wg opracowania
trwate- grunty i| 45686 593,11, nd | 112 071 000,00 bedaceso zat ikiem do niniei test
3 | budynki budynki edacego zatacznikiem do niniejszego testu.
54 164 134,65)
Rzeczowe  aktywa
trwate- urzadzenia
4 techniczne ) | 79609 320,38 nd | 107 049 153,42 Wartosé ruchomf)s"ci przyjt?tQ .wg opracowania
maszyny, Srodki bedacego zatacznikiem do niniejszego testu.
transportu, inne
srodki trwate
5 Srodki ' trwate w 104958,51 nd ) Przyjefo., 'ie wartos"c" pozycji zawi’era sie w
budowie wartosci nieruchomosci lub ruchomosci.
Wg otrzymanych zestawien ksiegowych pozycja
S ta to: "Urzad Marszatkowski Wojewddztwa
Naleznosci Sy . R .
. Slaskiego — zabezpieczenie wywozu odpadow". Ze
6 diugoterminowe od 58 100,00 nd -| wzgledu na istnienie zobowigzann wobec
pozostatych Lo S .
: Marszatka Wojewddztwa Slaskiego w kwocie
jednostek 75 666,00 zt, przyjeto O zi, z racji potencjalnej
kompensacji.
Zgodnie z art. 37 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci
Aktywa z tytutu aktywa z tytutu odroczonego podatku
7 odroczonego 29 823 888,15 0 dochijO\./vegQ ustala sie w wysokqs’ci I.<woty
podatku - | przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
dochodowego podatku dochodowego. Ze wzgledu na charakter
pozycji przyjeto wspotczynnik w wysokosci 0.
Kwota praktycznie w catosci dotyczy rozliczenia
Inne rozliczenia miedzyokresowego  remontéw, ma  wiec
8 X 5617 875,00 0 - | charakter ~ wytacznie  poniesionego  kosztu
miedzyokresowe . R . . .
pozostajgcego do rozliczenia. Z punktu widzenia
niniejszego testu przyjeto wartos¢ 0.
Na potrzeby niniejszego testu majac na uwadze
9 | Materiaty 29 758 061,27 0,7 20830 642,89 | okolicznosci, m.in. kilkumiesieczny przesto] w
produkcji przyjeto wspétczynnik 0,7.
Kwota dotyczy 4 podmiotéw: Kigema Sp. z o.0.,
Zaktad Techniki Odlewicznej Promet Sp. z o.0.,
Tauron Sprzedaz GZE Sp. z o.0. Krakéw, Tauron
Dystrybucja Sp. z o.0. Krakdw. W przypadku
Zaliczki na dostawy i spotek Tauron (kwoty 252 000,00 zt i 181 190,51
10 ustugi 583 893,45 0 -| zt) przyjeto, ze zaliczki te mogg zostac
skompensowane z wierzytelnosciami ktére
przewyzszajg kwoty zaliczek. W przypadku dwéch
pozostatych podmiotdéw z racji ryzyka, ze dostawy
towaréw czy ustug moga zostaé zrealizowane
przyjeto wspétczynnik 0.
Naleznosci z tytutu Naleznosci dotyczg gtéwnie od podmiotow
dostaw i ustug od miejgcych swoje siedziby w réznych krajach poza
1 jednostek 157170 379,60 0.05 7858518,98 Polska: Liberty Capital UK LTD (143 1119 650,00
powigzanych z1), Liberty Ostrava A.S. 5476 484,20 zt), Liberty

v
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
WARTOSC MAJATKU DEUZNIKA ZE WSKAZANIEM OBCIAZEN

Galati S.A. (7246 590,94 zt), Wyelands Capital
LTD (14 154 900,00 zt), Infrabuild Recykling Sp. z
0.0. (105 246,76), roinice kursowe na dzien
30.06.2024 s3 ujemne i wynoszg -12 932 492,30
zt. Majac na uwadze to, ze grupa przezywa
problemy  finansowe  (poza problemami
finansowymi Spotki Liberty Czestochowa Sp. z 0.0.
zostata ogtoszona upadtos¢ Spédtki Liberty
Ostrava) — w przypadku prawomocnej upadtosci
Spotki przyjeto wspdtczynnik na poziomie 0,05.

Pozycja ta dotyczy naleznosci od jednostek
pozostatych z tytutu dostaw i ustug. Dwie z
12 najwiekszych pozycji (1,4 min oraz 0,8 min)
s dotyczg  naleznosci od  jednoosobowych
Naleznosci z tytutu . - R
dostaw i ustug od dziatalnosci gospodarczych — Dekom Marcin
jednostek 3333784,33 0,5 1666892,17 Gajek.oraz Seg:i— Invest Damian PI|aI'.Z. W dodatku
ozostatvch wg informacji ze sprawozdania zarzadcy
P v przymusowego wynika dtuznik DEKOM Marcin
Gajek od kilku miesiecy nie ptaci naleznosci do
Spotki. W zwigzku z powyiszymi kwestiami
przyjeto wspotczynnik 0,5.

Kwota dotyczy naleznosci od Urzedu Skarbowego.
Przyjeto, ze w takiej czesci jak to mozliwe bedzie
17 236 761,44 nd| 7609172,49 |skompensowana z wierzytelnosciami, a w
pozostatej czesci zwrécona. (Kwota na liscie
wierzytelnosci to 9 627 588,95 z1).

Naleznosci z tytutu

13 podatkdw, cet itp.

Kwota dotyczy naleznosci z tytutu kaucji. Przyjeto,
ze w takiej czesci jak to mozliwe bedzie
skompensowana z wierzytelnosciami, a w
pozostatej czesci zwrdcona: Polskie Sieci
Elektroniczne kaucja 1344988,11 1z, kwota
Naleznosci inne 16 556 988,89 nd | 13660 577,52 | Wieraytelnosci 715 240, 49 24, Tauron Polska
14 Energia kaucja 12 000,00 zt, kwota wierzytelnosci
4,004,64 zt, Tauron Sprzedaz GZE kaucja
14 000 000,00 zt, kwota wierzytelnosci
977 166,24 zt, Elsen S.A. w upadtosci kaucja
1200 000,00 zt, lista wierzytelnosci 6 562 404,92
a

Pozyczki dotycza podmiotéw powigzanych
miejgcych swoje siedziby w réznych krajach poza
Polska: Liberty Finanse Management: pozyczka
174143 138,71 1z, odsetki 15480570,14 1z,
Liberty Liege - Dudelange (LU) S.A.: pozyczka
33135 189,00 zt, odsetki 4 420 164,24 zt, Liberty
Steel Central Europe Kft. Pozyczka 64 612 580,00
odsetki 5277791,33 zt, Liberty Capital UK
pozyczka 7980480,00, odsetki 441022,45,
réznice  kursowe ujemne i wynoszg -
19 851 041,20 zt. Majac na uwadze stosunkowo
wysokie kwoty naliczonych odsetek oraz to, ze
grupa przezywa problemy finansowe (poza
problemami  finansowymi  Spétki  Liberty
Czestochowa Sp. z o0.0. zostata ogtoszona
upadtos¢ Spotki Liberty Ostrava) — w przypadku
prawomocnej  upadfosci  Spotki  przyjeto
wspotczynnik na poziomie 0,05.

Krétkoterminowe

aktywa finansowe —
15 | udzielone pozyczki | 284 639 894,67 0,05 | 14231994,73
jednostkom
powigzanym

Srodki pieniezne w
16 | kasie i na 30 274,03
rachunkach

Wartosé rynkowa srodkéw pienieznych pokrywa
sie z wartoscig ksiegowa.

[y

30274,03

Z racji tego, ze nie uzyskano informacji o
1121 416,88 0,5 560 708,44 | doktadnym charakterze tego aktywa przyjeto
wspotczynnik 0,5.

Inne inwestycje

17 . .
krotkoterminowe
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
PRZEWIDYWANA WYSOKOSC KOSZTOW POSTEPOWANIA UPADtOSCIOWEGO

Pozycja dotyczy remontéw, zaptaconych
podatkéw oraz rozliczen miedzyokresowych
dotyczacych  ZFSS. Jedynie w  stosunkowo
niewielkiej kwocie dotyczy optat za polisy
- | ubezpieczeniowe. Pozycje te wykazujg, ze maja
charakter poniesionych kosztéw, w zwigzku z tym
z punktu widzenia niniejszego testu przyjeto
wartosé pozycji w kwocie 0 zt.

Krétkoterminowe
18 | rozliczenia 12 646 569,51 0
miedzyokresowe

Oszacowana wartosc aktywow przedsiebiorstwa
19 | SUMA 759 304 823,27 291 268 934,67 | z punktu widzenia sprzedazy przedsiebiorstwa w
catosci w postepowaniu upadtosciowym

Rezerwy na Kwota obnizajaca wartos¢ aktywow

20 Swiadczenia | 2337526833 nd| 2337526833 prz.e:d5|eb|.c?r.stwa o kwoty obmgz.en’pracodawcy z
emerytalne i racji przejscia tego typu obcigzen na podmiot
podobne przejmujacy pracownikéw.

Oszacowana warto$¢ przedsiebiorstwa z punktu widzenia sprzedazy
21 przedsiebiorstwa w catosci w postepowaniu upadtosciowym. (w.19- 267 893 666,34
w.20)

Wspotczynnik z uwagi na sprzedaz w postepowaniu upadtosciowym.*
22 Szczegotowe wyjasnienie i obliczenie wartosci wspoétczynnika 0,83
zamieszczone jest z zatgczniku nr 2 do opracowania.

Whptywy do masy upadtosci mozliwe do uzyskania ze sprzedazy

23 przedsiebiorstwa (w.21*w.22);

222 351 743,06

* Wspotczynnik z uwagi na sprzedaz w postepowaniu upadtosciowym, stuzgcy wytgcznie do prognozowania wptywu
ze sprzedazy. Wspdtczynnik ten jest relacja kwoty, za ktéra moze dojs¢ do sprzedazy przedsiebiorstwa w
postepowaniu upadtosciowym do oszacowanej wartosci rynkowe] tego przedsiebiorstwa. Tutaj oszacowano na
podstawie danych o sprzedazy przedsiebiorstwa ISD Huty Czestochowa Sp. z 0.0. czyli podmiotu, ktdrej majatek kupita
Spétka Liberty Czestochowa Sp. z 0.0. Wartos¢ tego przedsiebiorstwa zostata na potrzeby sprzedazy oszacowana na
kwote 228 356 000,00 zt, natomiast z dostepnych informacji wynika, ze zostato ono sprzedane w ramach trzeciego
przetargu w postepowaniu upadtosciowym za kwote 190 000 000,00 zt. Oznacza to, ze cena sprzedazy wynosita 83%
oszacowanej wartosci rynkowej. (190 000 000,00 zt / 228 356 000,00 zt = 0,83).

Podsumowujac, na podstawie powyzszych analiz syndyk ze sprzedazy przedsiebiorstwa w
upadtosci mogtby uzyskac kwote 222 351 743,06 zt.

Na majatku Spoétki ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia:

- Hipoteki przymusowe ustanowione na rzecz Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych na
nieruchomosciach nr CZ1C/00084863/1, CZ1C/00118825/1, CZ1C/00124557/6, CZ1C/00124562/4,
CZ1C/00124573/4, CZ1C/00124579/6, CZ1C/00124586/8, CZ1C/00124587/5, CZ1C/00132196/6,
CZ1C/00132712/0, CZ1C/00143734/0. taczna suma hipotek 13 117 291,04 zt;

- Hipoteki przymusowe ustanowione na rzecz Gminy Miasta Czestochowa na nieruchomosciach
nr CZ1C/00084863/1, CZ1C/00118825/1, CZ1C/00124579/6, CZ1C/00124586/8,
CZ1C/00132196/6. taczna suma hipotek 10 635 676,79 zt;

6 PRZEWIDYWANA WYSOKOSC KOSZTOW POSTEPOWANIA

UPADtOSCIOWEGO

Koszty postepowania przyjeto za kosztami wykazanymi przez zarzadce przymusowego w
Sprawozdaniu Zarzadcy Przymusowego z dnia 14.07.2024 r. Koszty te uzupetniono o koszt
wynagrodzenia syndyka, ktéry nie byt oszacowany w tym dokumencie oraz informacje o kosztach
ewentualnego zwolnienia pracownikéw w razie niepowodzenia wariantu sprzedazy przedsiebiorstwa
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
KATEGORIE WIERZYTELNOSCI, W KTOREJ BYtBY ZASPOKOJONY WIERZYCIEL PUBLICZNOPRAWNY W
POSTEPOWANIU UPADLOSCIOWYM

wraz z przejsciem umow z pracownikami na podmiot nabywcy. Czas postepowania zarzadca szacuje
na 60 mc. Przyjeto, ze wskazane koszty sg kwotami brutto.

- biezace koszty zwigzane z utrzymaniem przedsiebiorstwa do czasu wydzierzawienia —
15 000 000,00 zt;

- koszty obstugi ksiegowo — kadrowo — podatkowej — 600 000,00 zt;

- koszty za petng obstuge administracyjno — biurowg — 600 000,00 zt;

- koszty biezagcej pomocy prawnej — 600 000,00 zt;

- koszty specjalistycznej pomocy prawnej — 2 000 000,00 zt;

- wynagrodzenie biegtych sadowych do sporzgdzenia opisu i oszacowania przedsiebiorstwa
dtuznika — 500 000,00 zt;

- koszty zwigzane z zabezpieczeniem masy upadtosci —5 000 000,00 zt;

Powyzej wskazane koszty zostaty uzupetnione o wynagrodzenie syndyka na podstawie art.
162 prawa upadtosciowego:

-1551 177,91 zt (169 podstaw wynagrodzenia *7 462,25 zt * 1,23=1 551 177,91 z);

tacznie 25 851 177,91 zi.

Nalezy zaznaczyé, ze powyzsza kwota oszacowana jest przy zatozeniu rozwoju sytuacji w
ktorej nie bedzie koniecznosci zwolnienia pracownikéw. W razie niepowodzenia tego wariantu koszty
te wyniostyby okoto 61 min zt:

- wynagrodzenie brutto za okres wypowiedzenia — ok. 33,6 min zt;

- narzuty ZUS pracodawcy za okres wypowiedzenia — ok. 6,8 min zt;

- odprawy (na podstawie ustawy z 2003 r.) — ok. 20,7 min zt;

tacznie okoto 61,0 min zt.

Wskazane tutaj koszty zwolnienia pracownikdw nie sg uwzglednione w obliczonych kosztach
postepowania upadtosciowego, poniewaz w wariantach podstawowych zakfada sie przejscie umoéw
z pracownikami na nabywce przedsiebiorstwa.

KATEGORIE WIERZYTELNOSCI, W KTOREJ BYtBY ZASPOKOJONY

WIERZYCIEL PUBLICZNOPRAWNY W POSTEPOWANIU
UPADtOSCIOWYM

Wierzyciele publicznoprawni zaspokajani byliby gtéwnie w kategorii 1l wierzytelnosci.
Czesciowo wierzytelnosci ZUS bytyby zaspokajane w I-szej kategorii. Doktadny podziat zawiera tabela
ponizej.

Tabela nr 4. Kategorie zaspokojenia wierzycieli publicznoprawnych (w zt)

Lp. Wierzyciel Kategoria | Kategoria Il Kategoria lll
1 | ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOtECZNYCH 16 427 636,60* 5625 515,04 896 566,86
) SKARB PANSTWA - NACZELNIK PIERWSZEGO i 8 885 038,00 742 550,95

MAZOWIECKIEGO URZEDU SKARBOWEGO W WARSZAWIE

3 GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - PREZYDENT MIASTA ) 16 772 401,98 33781824

CZESTOCHOWA

WOJEWODZTWO SLASKIE - MARSZAtEK WOJEWODZTWA
4 | $LasKiEGO - 75 666,00 781,54
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Test Prywatnego Wierzyciela - Liberty Czestochowa Sp. z o.0.
OCENA ZASPOKOJENIA WIERZYCIELA PUBLICZNEGO W ZALEZNOSCI OD RODZAJU POSTEPOWANIA

SKARB PANSTWA - SLASKI WOJEWODZKI INSPEKTOR

> | OCHRONY $RODOWISKA ) >7652,13 4903,33
PANSTWOWY FUNDUSZ REHABILITACJI 0SOB

6 | NIEPELNOSPRAWNYCH - 1631 216,04 126 596,33
GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - CENTRUM UStUG

7| KOMUNALNYCH W CZESTOCHOWIE ) 193 680,00 16 920,32

8 SKARB PANSTWA - DYREKTOR OKREGOWEGO URZEDU ) 17432 ]
MIAR W BIALYMSTOKU ’

g |INSTYTUT FIZYKI JADROWE) IM. HENRYKA ) 356,7 27.74
NIEWODNICZANSKIEGO POLSKIEJ AKADEMII NAUK
PREZYDENT MIASTA CZESTOCHOWA - MIEJSKI ZARZAD

10 DROG | TRANSPORTU - 6,00 0,05
PREZYDENT MIASTA KATOWICE - MIEJSKI ZARZAD ULIC |

L 0STOW - 5,00 0,13

12 | PANSTWOWE GOSPODARSTWO WODNE WODY POLSKIE - 31701,75 1 062,10

13 | POLITECHNIKA CZESTOCHOWSKA - 10 055,31 1 002,67
SIEC BADAWCZA tUKASIEWICZ-INSTYTUT METALURGII

14 ZELAZA IM. STANISLAWA STASZICA B 3837,60 255,02

15 | TRANSPORTOWY DOZOR TECHNICZNY - 53,05 -

16 | URZAD DOZORU TECHNICZNEGO - 157 359,16 16 106,78
WOJSKOWA AKADEMIA TECHNICZNA IM. JAROStAWA

17 DABROWSKIEGO - 3321,00 80,25
PRZEDSIEBIORSTWO WODOCIAGOW | KANALIZACII

18 OKREGU CZESTOCHOWSKIEGO S.A. B 909 130,11 72 061,82

19 | INSTYTUT ENERGETYKI INSTYTUT BADAWCZY - 738,00 23,57

20 | POLSKIE CENTRUM AKREDYTACII - 1750,00 94,39

21 | CENTRALNE LABORATORIUM OCHRONY RADIOLOGICZNEJ - 1334,55 115,63

SUMA 16 427 636,60 34360991,74| 2216967,72

*Przyjeto na podstawie proporcji kwoty naleznych sktadek ZUS na Fundusz Ubezpieczenn Spotecznych
(16 137 491,40 zt) do kwoty sumy naleznych sktadek ZUS na Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, Fundusz Emerytur
Pomostowych, Fundusz Ubezpieczenia Zdrowotnego oraz Fundusz Pracy, Fundusz Solidarnosciowy i Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych (21 663 648,50 zt) wynikajacej z pisma ZUS z dnia 17.07.2024 r.

OCENA ZASPOKOJENIA WIERZYCIELA PUBLICZNEGO W ZALEZNOSCI

OD RODZAJU POSTEPOWANIA

Zgodnie z analizg z punktu 4 syndyk modgtby uzyska¢ wptywy do masy ze sprzedazy
przedsiebiorstwa w kwocie 222 351 743,06 zt, natomiast koszty postepowania upadtosciowego
zostaty oszacowane w punkcie 5 na kwote 25 851 177,91 zt. W zwigzku z tym szacowana kwota do
podziatu pomiedzy wierzycieli wynosi 196 500 565,15 zt (222351 743,06 zt - 25 851 177,91 zt =
196 500 565,15).

Spis wierzytelnosci zamyka sie kwotg 716 451 388,18 zt.

Na majatku Spoétki ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia:

- Hipoteki przymusowe ustanowione na rzecz Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych na
nieruchomosciach nr CZ1C/00084863/1, CZ1C/00118825/1, CZ1C/00124557/6, CZ1C/00124562/4,
CZ1C/00124573/4, CZ1C/00124579/6, CZ1C/00124586/8, CZ1C/00124587/5, CZ1C/00132196/6,
CZ1C/00132712/0, CZ1C/00143734/0. taczna suma hipotek 13 117 291,04 zt;
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- Hipoteki przymusowe ustanowione na rzecz Gminy Miasta Czestochowa na
nieruchomosciach nr CZ1C/00084863/1, CZ1C/00118825/1, CZ1C/00124579/6, CZ1C/00124586/8,
CZ1C/00132196/6. taczna suma hipotek 10 635 676,79 zt.

Kwoty wierzytelnosci wobec tych wierzycieli s3 wieksze niz suma kwot hipotek ujetych w
Ksiegach Wieczystych.

- ZUS — suma wierzytelnosci — 22 949 718,50 zi;

- Gminy Miasta Czestochowa - suma wierzytelnosci —17 110 220,22 zt;

Z racji tego, ze fgczna suma ujawnionych hipotek jest mniejsza od wartosci nieruchomosci, a
nieruchomosci w duzej mierze sg ze sobg funkcjonalne powigzane na potrzeby analiz przyjeto
uproszczenie polegajgce na obliczeniach tacznych dla wszystkich hipotek i nieruchomosci spotki;

W zwigzku z tym, ze kwoty wierzytelnosci przewyzszajg sumy hipotek przyjeto zatozenia:

- o maksymalnym mozliwym zaspokojeniu wierzycieli zabezpieczonych z przedmiotow
zabezpieczenia.

- 0 tym, ze hipoteki zabezpieczajg wierzytelnosci ujawnione w spisie wierzytelnosci w
kolejnosci chronologicznej (kolejnosci na liscie).

Po uwzglednieniu sptat z hipotek, do ogdlnego planu podziatu zostajg wierzytelnosci w
kwocie 692 698 420,35 zt (716 451 388,18 zt - 13 117 291,04 zt - 10 635 676,79 zt = 692 698 420,35 z1).

Stopien zaspokojenia wierzytelnosci w postepowaniach upadtosciowym i restrukturyzacyjnym
zawarto w ponizszych tabelach. Tabele uwzgledniajg podziat na kategorie wg art. 342 Prawa
upadtosciowego oraz wg klasyfikacji (grup) przyjetej do propozycji uktadowych. Restrukturyzacja jest
korzystniejsza dla wierzycieli réwniez pod katem zaktadanego termindw odzyskania srodkéw pienieznych.
Przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie, kwota uzyskanych srodkéw pienieznych dla wierzycieli
publicznoprawnych w postepowaniu restrukturyzacyjnym bedzie jeszcze wyisza niz w postepowaniu
upadtosciowym, co zostato zaprezentowane w tabeli nr 6. W poprzednim postepowaniu upadtosciowym
(ISD Huta Czestochowa, sygn. akt VIl GUp 137/19) wierzyciele z pierwszej kategorii i zabezpieczeni
rzeczowo uzyskali zaspokojenie po 2 latach, natomiast wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo do dzisiaj nie
uzyskali jakiegokolwiek zaspokojenia.

W tabeli nr 5 zamieszczono zestawienie z pordwnaniem rezultatéw upadfosci wg poszczegdlnych
kategorii wierzytelnosci (w zt).

W tabeli nr 6 zamieszczono zestawienie z poréwnaniem rezultatéw upadtosci i restrukturyzacji wg
poszczegblnych grup zestawienia wierzytelnosci w kwotach przyjetych do ukfadu oraz zestawienie z
poréownaniem wartosci wptywow pod wzgledem wartosci pienigdza w czasie.

W tabeli nr 7 zamieszczono zestawienie z pordwnaniem rezultatéw upadtosci i restrukturyzacji
wierzycieli publicznoprawnych w przypadku wierzytelnosci o charakterze handlowym (w zt).

W tabeli nr 8 zamieszczono zestawienie z poréwnaniem rezultatéw upadtosci i restrukturyzacji
wierzycieli publicznoprawnych w przypadku wierzytelnosci o charakterze publicznoprawnym (w zt).
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Tabela nr 5. Poréwnanie sptat wierzycieli w upadtosci wg poszczegélnych kategorii zaspokojenia (w zt)

Rodzaj Wierzyciele handlowi Wierzyciele finansowi Wierzyciele publicznoprawni Wierzyciele pozostali SUMA
Kategoria . Suma L. Zaspokojenie . Suma L. Zaspokojenie . Suma L. Zaspokojenie . Suma L. Zaspokojenie . Suma L. Zaspokojenie
wierzytelnosci wierzytelnosci wierzytelnosci wierzytelnosci wierzytelnosci

| - - - - 16 427 636,60 16 427 636,60 - - 16 427 636,60 16 427 636,60
Il 83 496 852,20 83496 852,20 6 362,95 1 656,80 33241 343,51 18594 929,37 | 295092 310,01 7683691899 | 411836868,67 | 178930357,36
1] - - - - 2126 137,57 1142571,19 41779 875,47 - 43906 013,04 1142 571,19*
I\ - - - - - - - - - -

SUMY 83 496 852,20 83 496 852,20 6 362,95 1 656,80 51795 117,68 36165 137,16 | 336 872 185,48 76 836 918,99 | 472170518,31 | 196 500 565,15

*odsetki w postepowaniu upadtosciowym zostang zaspokojone wytacznie na rzecz wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo.

Tabela nr 6. Porownanie sptat wierzycieli w upadtosci i restrukturyzacji wg poszczegdlnych grup (w zt)

Kwoty nominalne
Wierzyciele handlowi Wierzyciele finansowi Wierzyciele publicznoprawni
GR Suma Sptata w Sptata w Suma Sptata w Sptataw Suma Sptata w Sptata w
wierzytelnosci upadtosci restrukturyzacji wierzytelnosci upadtosci restrukturyzacji wierzytelnosci upadtosci restrukturyzacji
| - - - - - 22949 718,50 21020 161,80 22949 718,50
Il 221 159,96 52 826,43 223 004,35 - - - 28 845 600,24 15 144 975,36 28 845 399,18
Il 3613796,34 874 536,63 3356 909,32 6 362,95 1 656,80 6 333,44 - - -
\% 18570 118,40 4377 637,07 12 609 241,61 - - - - - -
\' 42 398 308,27 10 095 892,36 27 141 303,49 - - - - - -
VI - - - - - - - - -
VIl 146 998 311,22 38275 810,48 39 689 544,03 - - - - - -
VIH 115976 027,90 29 820 149,25 30921569,31 - - - - - -
327 777 722,08 83 496 852,20 113 941 477,71 6 3262,95 1 656,80 6 333,44 51 795 318,74 36 165 137,16 51795 117,68
Kwoty nominalne Kwoty pr%y u_wzgledmem.u wartosci
pienigdza w czasie*
Wierzyciele pozostali sumMy Sumy
GR Suma Sptata w Sptata w Suma Sptataw Sptataw Sptata w Sptataw
wierzytelnosci upadtosci restrukturyzacji wierzytelnosci upadtosci restrukturyzacji upadtosci restrukturyzacji
| - - - 22 949 718,50 21 020 161,80 22 949 718,50 19 275 623,19 22 365 618,77
Il - - - 29 068 604,59 15 198 257,46 29 068 403,53 12 005 047,22 28 187 236,73
] - - - 3618 314,90 875 737,76 3363 242,76 697 969,03 3363 242,76
v 1319479,21 302 187,31 870413,15 19 889 597,61 4 679 824,38 13 479 654,75 3725974,83 12 893 211,16
V - - - 42 398 308,27 10 095 892,36 27 141 303,49 8038 130,86 25960 498,50
Vi 39300 866,49 9 839 489,80 10580 801,35 39 300 866,49 9 839 489,80 10 580 801,35 7 833 988,69 9129 143,31
# | ege Advisors
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Vi - - - 146 998 311,22 38 275 810,48 39 689 544,03 30474 371,40 33337 764,30
Vil 296 338 664,60 66 695 241,88 69 158 659,38 412314 692,50 96 515 391,13 100 080 228,69 76 843 464,28 81902 977,55
336 959 010,30 76 836 918,99 80 609 873,88 716 538 414,07 196 500 565,15 246 352 897,10 158 894 569,50 217 139 693,07

*Kwoty przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie przy nastepujacych zatozeniach:

- Spfaty w restrukturyzacji zgodnie z propozycjami uktadowymi.

- Okresy spfat w upadtosci przyjeto na podstawie sptat w upadtosci Spétki ISD Huta Czestochowa Sp. z 0.0.: 2 lata od ogtoszenia upadtosci w przypadku wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka i
wierzytelnosci z pierwszej kategorii zaspokojenia, w przypadku pozostatych wierzytelnosci przyjeto okres sptaty wynoszacy 4 lata od ogtoszenia upadtosci;

- stope dyskontowg do obliczen przyjeto na podstawie oprocentowania czteroletnich obligacji skarbowych Skarbu Panstwa tj. na poziomie 6,4% rocznie.
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Tabela nr 7. Poréwnanie sptat w upadtosci i restrukturyzacji wierzycieli publicznoprawnych w
przypadku wierzytelnosci o charakterze handlowym (w zt)

Suma (naleznos¢ Solata w
Lp. Wierzyciel gtowna + Sptata w upadtosci P ..
. restrukturyzacji
odsetki)
1 | ZAKtAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH* 22949 718,50 21020 161,80 22949 718,50
SKARB PANSTWA - NACZELNIK PIERWSZEGO
2 | MAZOWIECKIEGO URZEDU SKARBOWEGO W 9627 588,95 2313 509,78 9627 588,95
WARSZAWIE
GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - PREZYDENT
3 MIASTA CZESTOCHOWA* 17 110 220,22 12 321 535,19 17 110 220,22
WOJEWODZTWO SLASKIE - MARSZALEK
4 WOJEWODZTWA §LASKIEGO 76 447,54 19702,11 76 447,54
SKARB PANSTWA - SLASKI WOJEWODZKI
> INSPEKTOR OCHRONY SRODOWISKA 62 555,46 15011,61 62 555,46
PANSTWOWY FUNDUSZ REHABILITACJI 0SOB
6 NIEPEENOSPRAWNYCH 1757 812,37 424 740,36 1757 812,37
GMINA MIASTO CZESTOCHOWA - CENTRUM
7 UStUG KOMUNALNYCH W CZESTOCHOWIE 210600,32 >0430,91 210600,32
SKARB PANSTWA - DYREKTOR OKREGOWEGO
8 URZEDU MIAR W BIALYMSTOKU 174,32 45,39 174,32
INSTYTUT FIZYKI JADROWEJ IM. HENRYKA
? NIEWODNICZANSKIEGO POLSKIEJ AKADEMII NAUK 384,44 92,88 384,44
PREZYDENT MIASTA CZESTOCHOWA - MIEJSKI
10 ZARZAD DROG | TRANSPORTU 6,05 1,56 6,05
PREZYDENT MIASTA KATOWICE - MIEJSKI ZARZAD
111 L1 mosTow >13 1,30 >13
12 PANSTWOWE GOSPODARSTWO WODNE WODY 3276385 8 254,59 3276385
POLSKIE
13 | POLITECHNIKA CZESTOCHOWSKA 11 056,90 2618,23 11 057,98
SIEC BADAWCZA LUKASIEWICZ-INSTYTUT
14 METALURGII ZELAZA IM. STANISLAWA STASZICA 4092,62 999,24 3837,60
15 TRA’NSPORTOWY DOZOR TECHNICZNY 49,46 13,81 53,05
(panistwowa osoba prawna)
16 URZAD DOZORU TECHNICZNEGO (panstwowa 173 454,12 40 973,60 173 465,94
osoba prawna)
WOIJSKOWA AKADEMIA TECHNICZNA IM.
17 JAROSEAWA DABROWSKIEGO 3401,25 864,73 3401,25
PRZEDSIEBIORSTWO WODOCIAGOW |
18 KANALIZACJI OKREGU CZESTOCHOWSKIEGO S.A. 981191,93 236721,71 681847,58
19 | INSTYTUT ENERGETYKI INSTYTUT BADAWCZY 761,57 192,16 738,00
20 | POLSKIE CENTRUM AKREDYTACII 1844,39 455,67 1844,39
CENTRALNE LABORATORIUM OCHRONY
21 RADIOLOGICZNE) 1450,18 347,49 1334,55
Suma 53005 797,12 36 456 674,14 52 705 857,49
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Do obliczen przyjeto tres¢ propozycji uktadowych ktére dotaczone sg do testu jako zatacznik nr 1.

Podsumowujac, w przypadku upadtosci Liberty Czestochowa Sp. z 0.0. wierzyciele publicznoprawni z
wierzytelnosci na sume 53 005 797,12 zt mogliby otrzymac kwote 36 456 674,14 zt, co jest kwotg wyraznie
nizszg niz wynikajgca z propozycji sptat w restrukturyzacji (52 705 857,49 zt).

W tym miejscu nalezy zwrdcié¢ uwage, ze sytuacja wierzycieli publicznoprawnych rézni sie w zaleznosci
od charakteru wierzytelnosci i posiadanych zabezpieczen. Dotyczy to gtéwnie ZUS oraz miasta Czestochowa.
W przypadku ZUS kwota wierzytelnosci wynosi 22 949 718,50 zt. W upadtosci spodziewana jest sptata na
poziomie 21 020 161,80 zt, natomiast w restrukturyzacji 22 949 718,50 zt. W przypadku miasta Czestochowa
kwota wierzytelnosci wynosi 17 110 220,22 zt. W upadtosci spodziewana jest sptata tego poziomu na poziomie
12 321 535,19 zt, natomiast w restrukturyzacji 17 110 220,22 zt.

Nalezy zwrdcié rowniez uwage, ze sptaty w restrukturyzacji bedg wieksze w przypadku wszystkich
grup, a nie tylko wierzycieli publicznoprawnych.

Nalezy réwniez doda¢, ze zawarty w opracowaniu wariant upadtosci jest wariantem optymistycznym.
Przyjecie optymistycznego scenariusza w zakresie mozliwych do uzyskania kwot z likwidacji sktadnikdw masy
upadtosci, przy jednoczesnym ostroznym szacowaniu kosztéw i wydatkédw postepowania zapewnia
jednoznacznos¢ rezultatu testu prywatnego wierzyciela. Jesli bowiem juz przy optymistycznym scenariuszu
upadtosciowym rezultat testu wskaze na wariant restrukturyzacyjny jako bardziej korzystny dla wierzycieli, w
kazdym innym bardziej konserwatywnym szacunku, ta réznica bedzie jedynie wieksza.

Ze wzgledu na wczesny etap postepowania upadtoSciowego nie ma na razie podstaw, zeby rozwazac
wariant pesymistyczny, w ktérym nie udatoby sie znalezé nabywcy na przedsiebiorstwo, z czym mogtaby sie
wigzaé koniecznos¢ dezintegracji przedsiebiorstwa. Ziszczenie sie tego scenariusza wigzatoby sie jednak ze
zwolnieniem pracownikéw (koszt zwolnienia szacowany jest na okoto 60 min zt), sprzedazg ruchomosci po
cenie ztomu, oraz koniecznoscig uwzglednienia w wartosci nieruchomosci kosztdw niezbednych do poniesienia
celem przystosowania do innej dziatalnosci (np. koszt rozbidrki budynkdw i rekultywacji terenu).

9 UWAGI DOTYCZACE OPRACOWANIA

Niniejszg opracowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej
wierze w oparciu o dokumentacje otrzymang od Zleceniodawcy. Zleceniodawca oraz osoby trzecie
powinny mie¢ na uwadze, ze przedstawione oszacowanie moze by¢ obarczone ryzykiem,
wynikajgcym z prawdopodobienstwa przyjetych w oszacowaniu zatozen.

10 KLAZULE | OGRANICZENIA

- Raport sporzagdzono wytgcznie dla celu okreslonego w punkcie 1.1;

- Raport moze byé wykorzystywany do celu, dla ktérego zostat sporzadzony, przez okres 6 miesiecy
od daty jego sporzadzenia, chyba ze wystgpity zmiany uwarunkowan prawnych lub istotne zmiany
czynnikéw moggcych mie¢ wptyw na wartos¢;

- Za wykorzystanie raportu do innych celéw, jak rdwniez przez osoby trzecie autor nie ponosi
odpowiedzialnosci;

- Raport z wyceny nie moze by¢ publikowany w catosci ani w czesci bez zgody autordw.
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11 ZAtACZNIKI

1. Propozycje uktadowe Dtuinika z dnia 12.08.2024 r.
2. Analiza wartosci srodkow trwatych Liberty Czestochowa Sp. z 0.0. (zatacznik fodrebny)
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Zatacznik nr 1. Propozycje uktadowe Dtuznika z dnia 12.08.2024 r.
dnia 12.08.2024 r.

PROPOZYCJE UKLADOWE
W POSTEPOWANIU O ZATWIERDZENIE UKLADU
SPOLKI LIBERTY CZESTOCHOWA SP. Z 0.0.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Pojecia uzyte w niniejszych propozycjach uktadowych przyjmujg ponizsze znaczenie:

Dtuznik — spotka Liberty Czestochowa sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (adres: ul. Kucelinska 22, 42-207
Czestochowa), wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000790933, NIP:
5272896355, o kapitale zaktadowym 5.000 zt.

Nadzorca Uktadu — spotka Alerion sp. z 0.0. (KRS: 0000585928), petnigca funkcje nadzorcy uktadu w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu Dtuznika prowadzonym pod sygn. akt CZ1C/GRz-nu/55/2024.

Dzien Roboczy — kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy
w Rzeczypospolitej Polskiej.

PR — ustawa z dnia 15.05.2015 r. Prawo restukturyzacyjne.

Dzier Uktadowy — dziert 01.07.2024 r., ustalony przez Dtuznika zgodnie z art. 211 ust. 1 PR.

Uktad zaktada podziat wierzycieli na osiem grup interesow:

Grupa | — obejmuje wierzytelnosci z tytutu sktadek na: ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy, Fundusz
Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych oraz inne zobowiazania wobec Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych, w szczegdlnosci odsetki za zwtoke, optaty prolongacyjne, koszty egzekucyjne, koszty
upomnienia,

Grupa Il — obejmuje wierzytelnosci wobec Skarbu Panstwa oraz jednostek sektora finanséw publicznych w rozumieniu
art. 9 ustawy z dnia 27.08.2009 r. o finansach publicznych w brzmieniu obowigzujgcym w dniu rozpoczecia gtosowania
nad uktadem na Zgromadzeniu Wierzycieli,

Grupa lll — obejmuje wierzytelnosci, ktorych tgczna suma wobec jednego wierzyciela jest nizsza lub réwna kwocie
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100), z wytaczeniem wierzytelnosci objetych Grupa Il,

Grupa IV — obejmuje wierzytelnosci, ktérych taczna suma wobec jednego wierzyciela wynosi od 100.000,01 zt (stownie:
sto tysiecy ztotych 01/100) do 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), z wytgczeniem wierzytelnosci
objetych Grupa I,

Grupa V — obejmuje wierzytelnosci, ktorych tgczna suma wobec jednego wierzyciela wynosi od 1.000.000,01 zt (stfownie:
jeden milion ztotych 01/100) do 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych 00/100), z wytgczeniem
wierzytelnosci objetych Grupa Il,

Grupa VI — obejmuje wierzytelnosci, ktorych tgczna suma wobec jednego wierzyciela wynosi od 20.000.000,01 zt
(stownie: dwadziescia milionéw ztotych 01/100) do 50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych 00/100), z
wytgczeniem wierzytelnosci objetych Grupg |i Grupg Il,

Grupa VIl — obejmuje wierzytelnosci, ktérych taczna suma wobec jednego wierzyciela wynosi od 50.000.000,01 zt
(stownie: piecdziesigt miliondw ztotych 01/100) do 150.000.000,00 zt (stownie: sto pieédziesigt milionow ztotych
00/100), z wytgczeniem wierzytelnosci objetych Grupa Il
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Grupa VIl — obejmuje wierzytelnosci, ktérych taczna suma wobec jednego wierzyciela wynosi co najmniej
150.000.000,01 zt (stownie: sto piecdziesigt milionow ztotych 01/100), z wytgczeniem wierzytelnosci objetych Grupa Il.

Przez taczng sume wierzytelnosci, o ktérych mowa w pkt 2.1. — 2.8. powyzej, nalezy rozumie¢ sume wszystkich
wierzytelnosci przystugujacych danemu wierzycielowi wobec Dtuznika na dzien poprzedzajacy Dzien Uktadowy, w tym w
szczegdlnosci wierzytelnosci uboczne.

Uktad na nowo okresla wysokos¢ i termin zaptaty zobowigzan objetych jego zastosowaniem.

Terminy zaptaty rat uktadowych sg zastrzezone na korzys¢ Dtuznika, co oznacza, ze mogg one zostac zaptacone wczesniej.
Dokonanie wczesniejszej zaptaty danej raty uktadowej nie wptywa na zmiane terminu ptatnosci pozostatych rat
uktadowych, okreslonych w ukfadzie.

Raty uktadowe mogg byc¢ sptacane przez:

6.1. Dtuznika ze srodkéw wihasnych (w szczegdlnosci z wptywow z biezacej dziatalnosci) lub ze srodkéw pozyskanych od
podmiotéw trzecich lub

6.2. podmiot trzeci ze skutkiem dla Dtuznika, réwniez przed terminem wymagalnosci poszczegdlnych rat uktadowych.

W wypadku, gdyby po dniu zawarcia uktadu ujawnione zostaty wierzytelnosci z mocy prawa objete uktadem, ktére nie
zostaty objete spisem wierzytelnosci (,,ujawnione wierzytelnosci niesporne”) lub tez w wyniku prawomocnego orzeczenia
sagdowego, ostatecznej decyzji administracyjnej, ugody sadowej lub innego aktu jurysdykcyjnego z mocy prawa wigzacego
Dtuznika, wierzytelno$¢ dotychczas sporna (,,ujawnione wierzytelnosci sporne”) stanie sie bezsporna — podlegajg one
zaliczeniu do odpowiednich grup wierzycieli okreslonych przyjetymi propozycjami uktadowymi. Ujawnione wierzytelnosci
niesporne i ujawnione wierzytelnosci sporne, podlegajg zaspokojeniu zgodnie z propozycjami uktadowymi, przy czym
termin pfatnosci pierwszej raty liczony bedzie odpowiednio od dnia ujawnienia wierzytelnosci niespornej w ksiegach z
zastrzezeniem ewentualnego zarzutu potracenia, a dla ujawnionych wierzytelnosci spornych od dnia stwierdzenia
prawomocnosci lub ostatecznosci orzeczenia, decyzji, stwierdzenia wykonania ugody lub innego aktu jurysdykcyjnego.

WARUNKI RESTRUKTURYZACII

Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy |

Wierzyciel zaliczony do Grupy | zostanie zaspokojony poprzez zaptate 100 % (stownie: stu procent) wierzytelnosci
gtéwnej oraz 100 % (stownie: stu procent) naleznosci ubocznych, w szczegélnosci odsetek za zwtoke naliczanych do Dnia
Uktadowego jak i po Dniu Uktadowym, kosztow egzekucyjnych, kosztéw upomnienia i dodatkowej optaty, w pieciu
kwartalnych ratach:

8.1.1. pierwsza rata —w wysokosci 33 % kwoty podlegajacej sptacie,
8.1.2. pozostate raty —kazda w wysokosci 16,75 % kwoty podlegajgcej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Termin pfatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy Il

Wierzyciele zaliczeni do Grupy |l zostang zaspokojeni poprzez zaptate 100 % (stownie: stu procent) wierzytelnosci
gtéwnej oraz 100 % (stownie: stu procent) naleznosci ubocznych, w szczegdlnosci odsetek ustawowych za opdznienie
naliczanych do Dnia Uktadowego jak i po Dniu Uktadowym, w szesciu kwartalnych ratach:

9.1.1. pierwsza rata —w wysokosci 30 % kwoty podlegajacej sptacie,

9.1.2. raty od drugiej do piatej wtgcznie — kazda w wysokosci 15 % kwoty podlegajgcej sptacie,
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10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

11.3.
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9.1.3. szbsta rata —w wysokosci 10 % kwoty podlegajacej spfacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Termin ptatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy lli

Wierzyciele zaliczeni do Grupy Il zostang zaspokojeni poprzez zaptate 100 % (stownie: stu procent) wierzytelnosci
gtéwnej, jednorazowo w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktorym nastgpi stwierdzenie
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

W zakresie nieobjetym sptata, o ktérej mowa w punkcie 10.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy IlI
podlegaja umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy IV

Wierzyciele zaliczeni do Grupy IV zostang zaspokojeni poprzez zaptate 75 % (stownie: siedemdziesieciu pieciu procent)
wierzytelnosci gtéwnej, w pieciu kwartalnych ratach:

11.1.1.pierwsza rata — w wysokosci 25 % kwoty podlegajacej sptacie,
11.1.2.pozostate raty — kazda w wysokosci 18,75 % kwoty podlegajacej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Termin pfatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

W zakresie nieobjetym sptata, o ktérej mowa w punkcie 11.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy IV
podlegajg umorzeniu.

12. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy V

12.1.

12.2.

12.3.

Wierzyciele zaliczeni do Grupy |V zostang zaspokojeni poprzez zaptate 70 % (stownie: siedemdziesieciu procent)
wierzytelnosci gtéwnej, w pieciu kwartalnych ratach:

12.1.1.pierwsza rata —w wysokosci 25 % kwoty podlegajacej sptacie,
12.1.2.pozostate raty — kazda w wysokosci 18,75 % kwoty podlegajacej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Termin ptatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 12.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy V
podlegajg umorzeniu.

13. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy VI

13.1.

13.2.

Wierzyciele zaliczeni do Grupy VI zostang zaspokojeni poprzez zaptate 28 % (stownie: dwudziestu o$miu procent)
wierzytelnosci gtdwnej, w dziesieciu kwartalnych ratach:

13.1.1.pierwsze dziewiec rat — kazda w wysokosci 0,125 % kwoty podlegajacej sptacie,
13.1.2.dziesigta rata — w wysokosci 98,875 % kwoty podlegajacej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Termin ptatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.
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W zakresie nieobjetym spfatg, o ktérej mowa w punkcie 13.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy VI
podlegaja umorzeniu.

14. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy ViI

14.1.

14.2.

14.3.

Wierzyciele zaliczeni do Grupy VIl zostang zaspokojeni poprzez zaptate 27 % (stownie: dwudziestu siedmiu procent)
wierzytelnosci gtéwnej, w dwunastu kwartalnych ratach:

14.1.1.pierwsze jedenascie rat — kazda w wysokosci 0,125 % kwoty podlegajgcej sptacie,
14.1.2.dwunasta rata — w wysokosci 98,625 % kwoty podlegajacej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Termin pfatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

W zakresie nieobjetym sptata, o ktérej mowa w punkcie 14.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy VII
podlegaja umorzeniu.

15. Warunki restrukturyzacji wierzytelnosci zaliczonych do Grupy Vil

15.1.

15.2.

15.3.

Wierzyciele zaliczeni do Grupy VIl zostang zaspokojeni poprzez zaptate 27 % (stownie: dwudziestu siedmiu procent)
wierzytelnosci gtdwnej, w czternastu kwartalnych ratach:

15.1.1.pierwsze trzynascie rat — kazda w wysokosci 0,125 % kwoty podlegajacej spfacie,
15.1.2.czternasta rata — w wysokosci 98,375 % kwoty podlegajacej sptacie.

Termin ptatnosci pierwszej raty bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kwartatu kalendarzowego, w ktérym
dokonano obwieszczenia o prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Termin ptatnosci kazdej kolejnej raty
bedzie przypadat w ostatnim Dniu Roboczym kazdego kolejnego kwartatu kalendarzowego.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 15.1., zobowigzania Dtuznika wobec wierzycieli z Grupy VI
podlegaja umorzeniu.
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Zatacznik nr 2. Analiza wartosci srodkéw trwatych Liberty Czestochowa Sp. z 0.0.
(zatacznik odrebny)
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